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Hyva lukija,

Tama on Visio Compounder -rahaston Sijoittajan opas.
Kirjoitimme rahastostamme kokonaisvaltaisen op-
paan, koska haluamme sijoittamista harkitsevan saa-
van mahdollisimman hyvan ja selkean ymmmarryksen
rahastomme tavoitteista. Kerromme tassa oppaassa
MyOs siita, miten me salkunhoitajat sijoittamisesta vyli-
paataan ajattelemme.

Compoundenr-osakerahasto on suunniteltu korkean
tuoton pitkdjanteiseen (yli 5 vuotta) sijoittamiseen.
Mita pidempi sijoitusaika, sen parempi. Pitkassa sijoi-
tusajassa on jarked, koska vain siten maksimoidaan
osakesijoittamisen ja korkoa korolle -ilmion potentiaali.

Compounder poikkeaa muista rahastoista yksinkenr-
taisuudellaan. Olemme vakuuttuneita siit, ettd hyvilla
osakevalinnaoilla ja pitamalld pdan kylmang, saamme
pitkalla aikavalilla paremman tuoton kuin Mmonimutkai-
silla sijoitusstrategioilla ja jatkuvalla osakkeiden osta-
misella ja myymisella.

Tervetuloa mukaan.

Antti Aalto ja Jouni Saario
COMPOUNDERIN SALKUNHOITAJAT

VISl©

Compounder-rahastosta vastaa Visio Varainhoito Oy (Visio). Visio on 2009 perustettu suomalainen
Finanssivalvonnan valvoma vakavarainen pankeista ja finanssiryhmista riippumaton sijoituspalveluyri-

tys. Me keskitymme ainoastaan korkean tuotto-odotuksen sijoittamiseen. Nain asiakkaamme saavat
parhaan hyddyn irti korkoa korolle -ilmidsta. Tarjoamme kahta korkeaan tuottoon keskittyvaa sijoitus-
rahastoa: Visio Compounder ja Visio Allocator. Henkildkuntamme omistaa Visiosta enemmiston ja on
merkittdva sijoittaja molemmissa rahastoissamme.



Compouncler

Compounder on globaalisti hajautettu osakerahasto.
Se on suunniteltu tekemaan korkeaa pitkan aikavalin
tuottoa koko globaalin osakemarkkinan mahdollisuuk-
sia hyédyntaen.

Rahasto perustettiin, koska mielestamme riittavan
simppelia ja riittavan laadukkaisiin yhtidihin sijoittavaa
osakerahastoa ei ole suomalaisille sijoittajalle helpos-
ti saatavilla. Sellainen tulee kuitenkin olla, koska liian
suuri osa suomalaisten osakesijoitusvarallisuudesta on
sijoitettuna suomalaisiin yhtioihin.

Rahaston erottautumistekija on tapa tehda asiat hie-
man toisin, kuin useimmat osakerahastot. Se sijoittaa
laadukkaampiin yhtioihin, harvempaan maaraan yhtioi-
ta, vaihtelee yhtidita keskimaaraista harvemmin ja pitaa
kulut kurissa.

Compounderia ei kiinnosta jaottelut arvo-, kasvu-,
osinko- jne. yhtidihin, ei viimeisimmat sijoittamisen
muotivirtaukset, ei ylisuuri riskinotto yhdessa yhtiossa
tai toimialassa, eika ostaa ja myyda osakkeita kovin-
kaan usein.

Kuka tahansa voi sijoittaa Compounderiin. Suosittelem-
me sita kuitenkin vain pitkan aikavalin sijoittajille ja

saastajille.

Rahasto aloitti toimintansa 31.12.2019
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Uskomme Compounderin strategialla
paastivan keskimaaraista parempiin
tuottoihin osakemarkkinoilla. Valtaosa
aktiivisesti hoidetuista osakerahastois-
ta ei onnistu Merkittavaa lisiarvoa asi-
akkailleen luomaan ja se johtuu mieles-
tanme (ja osin todistetustikin) ainakin
neljasta asiasta.

O'] Sijoitetaan “hyvien” yhtididen lisdksi my s “huonoihin® yhtidihin
O 2 Sijoitetaan liian moneen yhtiéén
08 Ostetaan ja myydaan osakkeita liian usein ja hatikdidyin perustein

04 Peritaan liian korkeat palkkiot

Compounder tekee nama kaikki nelja
asiaa hieman eritavalla.

Siksi silla on hyva mahdollisuus paasta
tavoitteeseensa.



O1
VAIN HUIPPULAADUKKAITA

SIJOITUKSIA

Uskomme, etta huippuyhtidihin sijoittamalla saa aikaan huipputuloksia ja
etta lahes kaikkiin yhtidihin sijoittamalla (indeksisijoittajat) saa aikaan kes-
kivertotuloksia. Indeksisijoittaminen on toki jarkeva tapa sijoittaa, mutta
Compounder tahtaa korkeammalle.

Compounderin siis sijoittaa vain maailman laadukkaimpiin yhti6ihin.
Minkalaisista yhtidista on kysymys?

* Liilketoimintaan sidotun paaoman tuotto on korkea ja se on ollut sita jo
vuosia. Tama on usein tulos vaikeasti kopioitavasta kilpailuedusta ja johta-
vasta markkina-asemasta. Historia ei ole tae tulevasta, mutta sijoitamme
mieluiten yhtidéon, joka on jo osoittanut kykynsa ja joka arviomme mukaan
pystyy jatkossakin korkeaan paaoman tuottoon.

* Yhti6lla on mahdollisuus investoida kannattavaan kasvuun. Yhtio pystyy
sijoittamaan merkittavan osan kassavirrastaan takaisin omaan liiketoimin-
taansa siten, etta tama uusikin padoma tuottaa hyvin. Tasta syntyy ajan yli
jatkumo, jota ajattelemme “korkoa korolle” -ilmiona yhtion sisalla. Sen on-
nistuessa yhtion arvo kasvaa voimakkaasti yli pitkan aikavalin. Porssikurs-
sit kylla aikanaan palkitsevat pitkan aikavalin voittajat ja ovat armottomia
yhtidille, jotka eivat kykene tekemaan hyvaa tuottoa niiden lilketoimintaan
sidotulle paaomalle.

* Yhtién tase on vahva. Huonoja aikoja tulee aina ja silloinkin on tarkeaa
parjata. Sen tekevat toimialansa johtavat ja vahvat vahavelkaiset yhtiot.
Huippuyhtididen kilpailijat ovat alttiimpia erilaisille markkinashokeille.
Tama mahdollistaa huippuyhtidille kasvumahdollisuuksia myos yritysosto-
jen muodossa.

* Yhtiéta johdetaan kestavalla (sustainable) tavalla. Yhtido ottaa aidos-
ti huomioon kaikkien sidosryhmien (ei vain osakkeenomistajien) intressit.
Muita sidosryhmia ovat esim. asiakkaat, tydntekijat, ymparisto, alihankkijat
ja koko yhteiskunta. Uskomme, etta kestavalla tavalla johdetut yhtiot pysy-
vat suuremmalla todennakoisyydella hyvina yhtiona pitkaan. Toisin sanoen:
hyva tapa huolehtia osakkeenomistajien eduista on huolehtia my6s muista
sidosryhmista.

Huom! Tasta jatkumosta tulee my6s rahaston nimi Compounder. Kutsumme “compounderiksi” yhtiota,
joka pystyy kannattavasti investoimaan kassavirtaansa ja jonka arvo siksi nousee korkoa korolle (eng.
compound interest) -tyyppisesti pitkalla aikavalilla.



02 L
VAIN TIVIS MAARA

SIJOITUKSIA

Compounder sijoittaa vain noin 25 yhtidon. Maara on riittava hyvaan hajau-
tukseen seka markkina-alueiden etta toimialojen kesken. Maara on samalla
riittdvan suppea, jotta rahasto on aidosti nakemyksellinen ja silld on hyva
mahdollisuus tuottaa osakemarkkinaa paremmin.

Emme tule tinkimaan hajautuksesta. Compounder ei tule koskaan olemaan

“one trick pony” -tyyppinen rahasto, joka riskeeraa ylisuuren osan rahaston
varoista johonkin toimialaan tai jonkun maan tai maanosan osakkeisiin. Ei
vaikka miten joku sijoitusteema olisi muodissa.

Emme aktiivisesti seuraa vertailuindeksien sisaltdéja, emmeka muiden ra-
hastojen omistuksia. Meille paljon tarkempaa on kayttaa sekin aika sijoitus-
temme analysointiin.

03 )
VAINPITKAAIKAISIA

SIJOITUKSIA

Aikajanne, jonka sijoittaja keskimaarin osaketta omistaa on laskenut 50-lu-
vulta lahtien. Nykypadivana keskimaardinen osakkeen pitoaika on enaa alle
vuosi?. Nahdaksemme se on ausean tekijan summa. Talousmedia saa pie-
netkin asiat vaikuttamaan silta, etta ostaminen tai myyminen kannattaa
juuri tamanpaivaistenkin uutisten perusteella. Ammattimainen sijoitustut-
kimus keskittyy sekin lahinna lyhyen aikavalin uutisiin ja nakymiin rohkais-
ten kaupankayntiin. Osakkeiden lyhyen aikavalin kauppaa markkinoidaan
tehokkaasti. Kaupankaynti on tekniikan kehityksen myo6ta helpottunut ja
muuttunut edullisemmaksi.

Muiden sijoittajien keskittyessa siis yha enemman lyhyen aikavalin asioihin
Compounder ei hataile, vaan sijoittaa pitkajanteisesti.

Me uskomme, etta on paljon tarkeampaa keskittya olennaiseen, kuin olla
reagoimassa lilan moneen uutiseen ja kurssiheilahdukseen. On myos va-
hemman vaikeaa tunnistaa pari tusinaa hyvaa yhtiota ja vaihtaa niita vain,
jos jotain perustavanlaatuista ilmenee, kuin vuosikausia arvailla kurssiliik-
keita riittavan hyvalla onnistumisprosentilla.

2) Lahde: World Bank, NYSE



04
VAIN MALTILLINEN

HALLINNOINTIPALKKIO

Compounderin tuotto on seka asiakkaillemme etta meille siihen itsekin si-
joittaneina ensisijaisen tarkeaa. Siksi perimme vain maltillisen 1,00 % kiin-
tean hallinnointipalkkion. Talld katetaan rahaston salkunhoidosta ja hallin-
noinnista koituvat kustannukset.

Mitdan muita palkkioita kuten merkinta-, lunastus-, tai tuotto- palkkiota ei
ole.

Pitkajanteisena sijoittajana Compounder ostaa ja myy osakkeita vain har-
voin ja siksi sen kaupankayntikulut ovat niin ikaan alhaiset.
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Aloituspaiva:
Sijoitusluokka:

Rahastotyyppi:

Maantieteellinen hajautus:

Toimialahajautus:

Salkunhoitajat:

Hallinnointipalkkio:
Tuottopalkkio:
Merkintipalkkio:

Lunastuspakkio:

Merkinnat jalunastukset:
Minimisijoitus:

Minimi lisasijoituksille:
Rahaston valuutta:
Osuussarnrjat:
Rahastoyhtio:
Sailytysyhteiso6:

Valvova viranomainen:
ISIN:

Bloomberg

31.12.2019
Osakkeet
UCITS3)
Globaali

Kaikki toimialat

Antti Aalto, Jouni Saario

1,00%

Paivittain

1000 euroa

100 euroa

Euro

1kpl, kasvu

GRIT Rahastoyhti6é Oy
SEB

Suomen finanssivalvonta
Fl4000414453
COMPNDRFH

3) UCITS (Undertakings for the Collective Investment in Transferable Securities) on Euroo- pan Unionin

direktiivi. Sen tarkoituksena on yksinkertaistaa sijoitussaantéja EU-rajojen yli ja lisata sijoittajansuojaa.



Vastuu-
vapautuslauseke

Visio Varainhoito Oy (jaljempana Visio) on laatinut ta-
man materiaalin. Esitetty informaatio saattaa sisaltaa
yleista tietoa ja nakemyksia informaation julkaisuhetkel-
|a. Tietoa ja nakemyksia voidaan erikseen ilmoittamatta
muuttaa ja ne perustuvat Vision henkiloéston parhaan
kykynsa mukaan tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Ne
pohjautuvat luotettavina pitamiemme lahteiden kokoa-
maan informaatioon. Visio tai sen palveluksessa olevat
henkilot eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai
mielipiteiden oikeellisuutta tai taydellisyytta.

Esitys tai sen sisaltamat tiedot eivat ole sijoitus-, vero-,
kirjanpito- tai lainopillinen neuvo, kehotus kaupankayn-
tiin tai muihin sijoitustoimenpiteisiin tai niiden tekematta
jattamiseen. Niita ei mydskaan voida missaan tilantees-
sa pitaa rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena.

Esittdmamme tuotto-oletukset ovat vain suuntaa-anta-
via, eivatka ne ole lupauksia tulevasta tuotosta tai ko-
rosta. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Visio ei
vastaa mistaan valittomista, valillisista tai seurannais-
luontoisista vahingoista tai tappioista, joita tassa mate-
riaalissa esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa.

Visio Varainhoito Oy

Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
vam.fi
visio@vam.fi
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