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Hyva lukija,

Taman oppaan tarkoituksena on antaa Allocatoriin
sijoittamista harkitsevalle mahdollisimman selkea
kasitys sen tavoitteista. Jokaiselle sijoitusta
harkitsevalle on tdrkedad ymmartas, mika on odotettu
tuotto ja millaisen riskin otat sijoittaessasi. Oppaan
sivuilta [6ydat naihin kysymyksiin vastaukset.

Allocatorin osalta ymmarryksen merkitys korostuu,
koska se sijoittaa myoOs strategioilla, jotka eivat ole
yksityissijoittajalle valttamatta kovin tuttuja.

Vaikka jotkut Allocatorin sijoitusstrategiat saattavat
tuntua monimutkaisilta, niin rahaston tavoite ja
perusidea on erittain yksinkertainen: "Hyvaa tuottoa
kohtuullisella riskilla.” Uskomme sille olevan aito tarve
sijoittajien keskuudessa.

Tervetuloa mukaan,
Vision salkunhoitotiimi

VISl©

Allocator-rahastosta vastaa Visio Varainhoito Oy (Visio). Visio on 2009 perustettu suomalainen Finans-
sivalvonnan valvoma vakavarainen pankeista ja finanssiryhmista riippumaton sijoituspalveluyritys. Me
keskitymme ainoastaan korkean tuotto-odotuksen sijoittamiseen. Ndin asiakkaamme saavat parhaan
hyodyn irti korkoa korolle -ilmidsta. Tarjoamme kahta korkeaan tuottoon keskittyvaa sijoitusrahastoa:
Visio Compounder ja Visio Allocator. Henkilokuntamme omistaa Visiosta enemmiston ja on merkittava
sijoittaja molemmissa rahastoissamme.



Allocatonr

Allocator on globaalisti sijoittava multistrategiarahasto.

Termi multistrategiarahasto tarkoittaa Allocatorin ta-
pauksessa sita, etta rahastolla on mahdollisuus painot-
taa sijoituksissaan niita strategioita ja sijoituskohteita,
joissa ndemme parhaat tuotto-odotukset suhteessa
riskiin. Esimerkiksi tilanteessa, jossa osakkeiden tuot-
to-odotukset ovat mielestamme liian alhaisia, saatam-
me painottaa yrityslainoja tai pitaa rahaston varoja
kateisena.

Tavoitteenamme on pitkalla aikavalilla saavuttaa 5-10 %
keskimaarainen vuosittainen tuotto osakemarkkinoita
alhaisemmalla riskilla. Sijoitusmarkkinoiden luonteesta
johtuen yksittdisten kalenterivuosien tuotot saattavat
poiketa toisistaan merkittavastikin. Tappiollisetkin vuo-
det kuuluvat sijoittamiseen, mutta ne eivat esta pitkan
aikavalin tuottotavoitteemme saavuttamista.

Rahasto aloitti toimintansa 15.4.2010.
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Paastiksenmme Allocatorin pitkan
aikavalin tuottotavoitteeseen, hyo-
dynnamme neljaa erillista ja toisiaan
taydentavas sijoitusstrategiaa. Tama
Mahdollistaa joustavan sijoitustoimin-
nan erilaisissa markkinatilanteissa, mika
on avain tavoitteeseen paasyn kannalta.
Eri strategioiden ansioista pystynmme
Myos tekemaan lisdtuottoailman, etta
rahasto ottaa juurikaan lisi3 osake-
Mmarkkinariskia.

Vaikka strategioiden keskinainen pai-
noarvo rahastossa vaihtelee, pysyva-
Na nimittajana on aina osakemarkkinan
tarjoamien sijoitusmahdollisuuksien
hyddyntaminen.



O1
OSAKESIJOITUKSET

Osakevalinnat ovat tarkein osa Allocatoria. Analyysimme kulmakivina toimi-
vat pitkan aikavalin teemojen tunnistaminen, yrityskohtainen liiketoiminto-
jen analyysi seka arvonmaaritys.

Allocatorin osakesijoitukset painottuvat korkealaatuisiin ja vahavelkaisiin
yhtidihin, koska ne ovat analyy- simme ja kokemuksemme mukaan parhaita
sijoituksia pitkalla aikavalilld. Piddmme tamankaltaisista yhtidista siksi, etta
liiketoiminnan laadun ja vahavelkaisuuden ansiosta ne kestavat myés huo-
not ajat merkittavasti muita yhtioita paremmin.

Lisaksi Allocator sijoittaa keskilaatuisiin yhtidihin, joiden velkaisuus on al-
hainen tai keskimaardinen. Tasta joukosta l[dydamme yhtioita, jotka mah-
dollistavat suuremman tuottopotentiaalin (ja toki myds riskin) kuin em. kor-
kealaatuiset yhtiot.

Emme sijoita korkeavelkaisten yhtididen osakkeisiin milloinkaan, koska kor-
kean velan takia yhtio voi joutua pysyviin ongelmiin. Talldin sijoittajalla on
suuri riski menettaa sijoituksensa pysyvasti.

Allocatorin osakesijoitukset suhteessa
yhtién laatuun ja velkaisuuteen
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02
MARKKINANEUTRAALIT

OSAKESIJOITUKSET

Markkinaneutraalit osakesijoitukset ovat tavallisiin osakesijoituksiin verrat-
tuna astetta monimutkaisempia. Yksityissijoittaja ei kaytannossa itse kyke-
ne niita tekemaan, koska onnistuminen edellyttdd muun muassa laajaa va-
littajaverkostoa seka joustavaa mahdollisuutta lainata osakkeita.

Markkinaneutraalin sijoituksen maaritelma on, etta sen kehitys ei ole riip-
puvainen markkinan kehityksesta, eli se on sille neutraali. Tuotto perustuu
sen sijaan paaosin salkunhoitajan kokemukseen ja osaamiseen. Olemme
toimineet talla markkinalla menestyksekkaasti vuosituhannen vaihteesta
lahtien.

Esimerkkeja markkinaneutraaleista sijoituksista:
1. Osakeannit

2. Alennuksella myytavat isot osake-erat

3. Julkistetut yrityskauppatilanteet

Allocator on tehnyt markkinaneutraaleja sijoituksia toimintansa alusta asti
ja tehnyt niilla jokainen vuosi positiivista tuottoa. Kontribuutio rahaston ko-
konaistuottoon on ollut keskimaarin 1,4 prosenttiyksikkéa per vuosi (tilan-
ne per 31.8.2020).

03
SUOJAAVAT SIJOITUKSET

Suojaavat sijoitukset tarkoittavat kaytanndssa vakuutuksia kurssilaskuja
vastaan. Toteutamme suojaukset erilaisilla osake- ja indeksijohdannaisilla.
Paatéksemme suojata Allocatorin sijoituksia perustuvat aina nakemyksiim-
me markkinatilanteesta ja suojaamisen hinnasta.

04
KORKOSIJOITUKSET

Allocator sijoittaa joukkovelkakirjoihin tilanteissa, joissa niiden tuotto-odo-
tukset ovat poikkeuksellisen hyvat suhteessa odottamaamme riskiin.
Emme sijoita joukkovelkakirjalainoihin, joissa on nakemyksemme mukaan
merkittava luottoriski sijoitusta tehtaessa.



Faktat

Aloituspaiva:
Sijoitusluokka:
Rahastotyyppi:

Maantieteellinen hajautus:

Toimialahajautus:
Salkunhoitajat:

Hallinnointipalkkio:
Tuottopalkkio:

Merkintipalkkio:
Lunastuspakkio:

Merkinnat jalunastukset:
Minimisijoitus:

Minimi lisasijoituksille:
Rahaston valuutta:
Osuussarnrjat:
Rahastoyhtio:
Sailytysyhteiso6:

Valvova viranomainen:
ISIN:

Bloomberg

3) UCITS (Undertakings for the Collective Investment in Transferable Securities) on Euroo- pan Unionin
direktiivi. Sen tarkoituksena on yksinkertaistaa sijoitussaantéja EU-rajojen yli ja lisata sijoittajansuojaa.

15.4.2010
Yhdistelmarahasto
UCITS®

Globaali

Kaikki toimialat

Vision salkunhoitotiimi

1,25 %

20 % referenssituoton (5 %
p-a.) ylittidvasta osastalas-
kettuna rahaston edellisesta
korkeimmasta arvosta

Paivittain

1000 euroa

100 euroa

Euro

1kpl, kasvu

GRIT Rahastoyhtié Oy
SEB

Suomen finanssivalvonta
Fl4000013156

VISIOAL FH



Vastuu-
vapautuslauseke

Visio Varainhoito Oy (jaljempana Visio) on laatinut ta-
man materiaalin. Esitetty informaatio saattaa sisaltaa
yleista tietoa ja nakemyksia informaation julkaisuhetkel-
|a. Tietoa ja nakemyksia voidaan erikseen ilmoittamatta
muuttaa ja ne perustuvat Vision henkiléston parhaan
kykynsa mukaan tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Ne
pohjautuvat luotettavina pitamiemme lahteiden kokoa-
maan informaatioon. Visio tai sen palveluksessa olevat
henkilot eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai
mielipiteiden oikeellisuutta tai taydellisyytta.

Esitys tai sen sisaltamat tiedot eivat ole sijoitus-, vero-,
kirjanpito- tai lainopillinen neuvo, kehotus kaupan-
kayntiin tai muihin sijoitustoimenpiteisiin tai niiden te-
kematta jattamiseen. Niitd ei mydskaan voida missaan
tilanteessa pitaa rahoitusvalineen myynti- tai ostotar-
jouksena.

Esittamamme tuotto-oletukset ovat vain suuntaa-anta-
via, eivatka ne ole lupauksia tulevasta tuotosta tai ko-
rosta. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Visio ei
vastaa mistaan valittomista, valillisista tai seurannais-
luontoisista vahingoista tai tappioista, joita tassa mate-
riaalissa esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa.

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki

vam.fi

visio@vam.fi
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